证券代码：003816                              证券简称：中国广核
中国广核电力股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                        编号：2020-006
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
√其他 中期业绩电话会

	参与单位名称及人员姓名
	中银国际 费云清，光大证券 于鸿光，瑞士信贷 周天宇，中信里昂 刘嘉阳，申万宏源 陈楚瑶，平安证券 严家源，摩根士丹利 李浩然，美银美林 陈锦池，花旗银行Lesley Lee、刘显达等投行分析师和机构投资者，共计56人。

	时间
	2020年8月27日 10:00-11:10

	地点
	中广核大厦 电话会议

	上市公司接待人员姓名
	财务总监兼董事会秘书 尹恩刚；
证券事务代表 魏瑾。

	投资者关系活动主要内容介绍
	首先尹恩刚先生对公司2020年上半年生产经营情况进行了说明和解析。2020年上半年，公司实现上网电量903.49亿千瓦时，同比增长13%；24台核电在运机组共有230项WANO指标进入了世界前1/4先进水平，占全部指标的79.86%，持续维持较高水平；上半年公司管理的24台在运核电机组平均能力因子达到93.13%，较去年同期提升3.33个百分点；为积极应对新冠疫情带来的影响，根据全社会用电需求和机组的运行状况，公司进一步优化机组大修计划以提升发电能力，24台在运机组上半年完成6次换料大修，机组平均利用小时数为3545小时，同比增长44小时。上半年，公司实现营业收入315.07亿元人民币，同比提升18.8%；归属于母公司净利润为52.05亿元人民币，同比提升3.6%，扣除非经常性损益影响的归属于母公司净利润为51.43亿元人民币，同比提升6.8%；截至2020年6月30日，公司资产负债率为64.3%，比2019年末下降0.8个百分点；负债权益比率为138.7%，比2019年末下降4.3个百分点；2020年上半年利息保障倍数为2.8倍，债务风险进一步降低，偿债能力持续增强。
随后，尹恩刚先生对2020年下半年进行了展望，2020年下半年，公司将对新冠疫情进行常态化管控，毫不放松抓好各项疫情防控措施，确保在运机组的安全稳定运行，有序推进在建机组的建设进展，统筹发电策略，努力抓住市场机遇，争取实现更多上网电量，保证公司整体经济效益。
最后，进行了问答交流环节，主要内容如下：
1、 公司上半年管理费用同比下降的原因。
2020年上半年公司管理费用总额11.65亿元，比2019年同期减少0.33亿元，主要有两个方面的原因：一是受疫情影响公司的差旅、会议以及培训等管理型费用支出下降，另一个原因是公司严格控制各项非生产性管理费用支出。
2、 惠州项目资产注入计划。
根据A股招股书披露，集团承诺最晚不迟于核电项目正式开工建设日之后的五年内注入上市公司，惠州项目的注入时间和方式暂未确定，公司将综合考虑项目经济性以及上市公司的现金流等情况，在保证公司总体经营稳定的前提下，与母公司协商确定择机注入。在项目注入方案确定后，公司将尽快公布。
3、 公司完成LPR转换后对全年财务费用的影响。
公司于6月末完成了存量长期项目贷款利率LPR转换，转换后的利率水平有所下降，预计将为公司2020年降低财务费用带来正面影响。
4、 广东2021年及以后核电机组参与电力市场模式。
[bookmark: _GoBack]目前广东省核电机组2021年及以后参与电力市场方案，公司仍在与政府积极沟通协调，后续如有明确方案后，我们会及时公布。
5、 来水较多、西电东送对公司上网电量的影响。
西电东送的电量是根据两个政府间签订的电量协议，已在广东电网年度计划内；而核电上网电量计划一般是在上年底已安排好，对公司的总体影响不大。
6、 公司分红政策是否会变化。
公司重视股东的回报，在2018年中期确定了2018、2019、2020年三年每股派息适度稳定增长的政策，公司也已遵守承诺。根据国家未来核电发展规划，核电还有较大的发展空间，公司也将有相应的资本开支计划。公司期望有一个稳定的派息政策，目前还在统筹策划之中。公司将会在发展需求和投资者分红期盼两者之间寻求一个平衡，既能保证公司持续稳健发展，又能为广大股东提供较好的盈利回报。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2020年8月27日



