证券代码：003816                              证券简称：中国广核
中国广核电力股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                        编号：2020-003
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
√其他 一季度经营电话会

	参与单位名称及人员姓名
	[bookmark: _GoBack]中银国际 鳌安琪、费云清，中信证券 武云泽，中信里昂证券 刘翼凯、刘嘉阳，中金公司 朱奕萱、刘佳妮，申万宏源 陈楚瑶，平安证券 严家源，摩根士丹利 严亦舒、李浩然，摩根大通 刘笑翡，美银美林 陈锦池，华泰证券 王迪恩，花旗银行Lesley Lee、刘显达等投行分析师和机构投资者，共计66人。

	时间
	2020年4月29日 10:00-11:30

	地点
	中广核大厦 电话会议

	上市公司接待人员姓名
	财务总监 尹恩刚；
副总裁兼董事会秘书 蒋达进；
证券事务代表 魏瑾。

	投资者关系活动主要内容介绍
	首先蒋达进先生向投资者和分析师报告了公司一季度业务表现。2020年一季度公司实现上网电量409.77亿千瓦时，同比增长5.86%。今年一季度，受新型冠状病毒肺炎疫情爆发的影响，公司核电机组在春节后出现减载或停机备用时间多于往年。3月份以来，随着我国疫情防控形势逐步好转，全国复工复产稳步推进，全社会用电量降幅在明显收窄，目前公司在运机组运行情况良好，各地气温也逐渐提升，用电负荷也将逐步进入高峰，我们将努力确保所有在运机组安全稳定运行，同时优化大修安排以满足上升的用电需求。公司将继续从稳定在运、推进在建、降本增效、营销创收等方面继续推进年度重点任务。
随后，财务总监尹恩刚先生报告了公司2020年一季度财务表现。实现营业收入137.47亿元人民币，同比提升6.76%。实现归属于母公司净利润为15.33亿元人民币，同比减少39.13%，扣除非经常性损益影响后，实现归属母公司净利润为人民币15.04亿元，同比减少36.02%。一季度公司利润完成情况较去年同期有一定降幅，主要包括四个方面原因：第一个原因是由于新冠肺炎疫情影响，公司在运核电机组减载及停备时间多于去年同期，导致实现的利润总额较去年同期下降较多；第二个原因是：上网电量的增幅主要来自于2019年下半年的新投产机组，但两台新投产机组在一季度的发电利用小时数偏低，新机组投运后导致管理费用和财务费用分别同比增加23.49%和31.41%，扣除新机组投运产生的成本增加后，利润增量贡献较少。新机组投产后管理费用和财务费用增长幅度是正常的，比如，2018年下半年阳江5号机组和台山1号机组这两台新机组投产，2019年一季度管理费用和财务费用同比增长了43.80%和20.18%。第三个原因是：增值税退税比去年同期减少约4.6亿元，对归属于母公司股东的净利润影响较大。公司的增值税退税是按照收付实现制处理的，由于疫情，地方财政收入出现紧张，退税进度受到一些影响，公司也需要配合政府工作。后续公司会积极与地方财政沟通，争取加快退税进度。截止2020年3月31日，公司资产负债率为64.6%，比2019年末有所下降，债务风险进一步降低，偿债能力持续增强；公司2019年度所有股息将在5月20日2019年度股东大会获批准利润分配方案后派发，预计在7月10日左右完成派付。
最后，进行了问答交流环节，主要内容如下：
1、 红沿河上网电量同比正增长但公司对其投资收益下降的原因。
一个原因是在疫情影响下，红沿河核电上网电量同比正增长，其他火电机组上网电量同比减少，红沿河核电需要分摊的辅助服务费用上涨；另一个原因是红沿河2号机组商运满五年需缴纳乏燃料处置基金；以及增值税率由17%下调至16%后，红沿河2019年一季度含税电价未调整，不含税电价相应有提升。
2、 红沿河5、6号机组电价政策如何。
目前红沿河5、6号机组建设正在稳步推进，其电价需要获得国家批复核准，电价批文一般会在机组投产后一段时间得到批复。
3、 公司增值税退税二季度是否会好转。
4月份开始，公司增值税退税已经在正常处理之中。疫情防控仍在持续，地方财政紧张可能仍会持续，我们将继续加强与各地政府沟通，按月进行增值税退税推进工作。公司的增值税退税到账只是进度问题，不会出现缩减的情况。
3、公司一季度利用小时数有下降，全年利用小时数预计情况。
受新冠肺炎疫情影响，全社会用电量增速有所下降，公司一季度机组利用率同比下降，但随着复工复产推进，全社会用电量增速降幅明显收窄，各地气温也逐渐提升，用电负荷也将逐渐进入高峰，核电机组利用小时数是否可以恢复提升主要取决于市场情况，我们将确保所有在运机组安全稳定运行，抓住机会，争取多发满发，提升机组利用率。
4、公司2020年市场化情况预计。
2020年广东省核电依然执行“优价满发”政策；广东省外核电从目前获取的市场化电量指标来看，预计与2019年持平。综合来看，公司2020年市场化情况比较稳定。
5、公司一季度所得税率同比增加的原因。
公司的企业所得税享受“三免三减半”优惠政策，即从机组商运所属纳税年度起第一至第三年，免征企业所得税，第四至第六年，减半征收企业所得税。今年一季度由于公司已投产机组处于的优惠政策年限变化，导致综合所得税率有增加。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2020年4月29日



